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QB ) QBE DEL ISTMO COMPARNIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICTAS

| Parte:

L. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez:

La empresa mantiene una razén corriente promedio de 1.94 en estos uitimos
cuatro trimestres y sigue manteniendo un capital de trabajo excelente para el
manejo de nuestros negocios. El efectivo disminuyd con respecto al efectivo al
31 de diciembre del 20086, por pagos de saldos adeudados y siniestros
pendientes.

B. Recursos de Capital:

La empresa no mantiene préstamos hipotecarios pendientes de pago y tiene
lineas de crédito con diferentes bancos hasta por US$. 4mm.

C. Resultado de las Operaciones:

Las primas brutas aumentaron con respecto al afio anterior y se disminuyen las
primas retrocedidas y como resultado la prima neta devengada aumenta de
LUS$. 15.2mm a 32.5mm. Los gastos generales y administrativos aumentaron
de acuerdo con {0 presupuestado para este afio.

D. Analisis de perspectivas:

La empresa sigue manteniendo su cartera con negocios variados vy
participaciones adecuadas a su patrimonio. Sigue operando en nuevos nichos
para su crecimiento y rentabilidad sostenida, sin arriesgar grandes
participaciones en sus negocios. ‘

e
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the AMERICAS

Il Parte:

L. RESUMEN FINANCIERO:

QBE DEL ISTMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC.

A. Resumen de los Resultados de Operacién y Cuentas de Balance

RESUMEN FINANCIERO

AL 30 DE JUNIO DE 2008

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA il Trimestre 1 Trimestre IV Trimestre HI Trimestre
2008 2008 2007 2007
Primas asumidas 87,710,652.57 25,703,768.31 144,370,472.59 110,711,348.53
Siniestros incurridos 21,728,435.35 1,157,122.33 36,795,863.20 30,000,457.07
Gastos de adquisicion 15,319,270.72 3,329,060.93 16,936,455.72 12,976,196.44,
Gastos generales y administrativos 3,145913 .22 1,696,062 86 5,623.961.08 4,085,084.91
Depreciacion y amortizacién 0.60 0.00 149,001.37 149,001.37
Otros ingresos (egresos), netos -102,810.73 68,001.58 4232 19138]  2,044,967.06
Utilidad (pérdida) neta 12,935,739.30 6,593,603.02 13,137,661.72 4,632,387.84
Acciones en ciroulacion 2,125,000.00: 2,125,000.00, 2,125,000.004 2,125,000.00
UHilidad (pérdida) por accion 6.09 3.10 6.18] 2.18
Utilidades o pérdidas no recumentes 0.00 0.00 0.00 0.00,
BALANCE GENERAL. 31-Mar-08 31-Mar-08 31-Dic-07 30-Sep-07
|Activo Circulante 123,905,067 29| 76,351,.843.18 74,412.204.80 80,640,974.15
Activos Totales 235,011,469.89  196743.84026] 185,440,778.68 85,158,929.30
Reservas 149.,630,167.91 126,509,159.05 120,955,404.29 22,253 882.99
Pasivo Circulanie 46,706,804.31 38,173,462.01 38,528,898.35 46,124,336.51
Deuda a Largo Piazo 0.00 0.00 0.00/ 0.00
Acciones Preferidas 416,667 416,667 416,667 416,667
Capital Pagado 28,500,000,00 28,500,000.00 28,500,000.00 18,000,000.00
Utilidades Retenidas 27,417,864,95 21,078.917.69 14,748,209.12 16,675,326.33
IPaln'monio Total 56,932,110.57 50,461,559.27 43,813,546.97 34,846,818.10
RAZONES FINANCIERAS
Dividendo/Accion 0.00 0,00 0.00 0.00
Deuda TotalPatriraonio 345 3.26 364 1.96
Capital de Trabajo 77,198,262.98]  41,178,381.17 35,883,306 45 34,516,637.64
Razdn Comiente 2.65 2.08 193 1.75
Gastos de operacitn/Primas asumidas 3.59%) 6.60%) 3.90% 3.69%

W
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the AMERICAS

QBE DEL ISTMO COMPARNIA DE REASEGUROS, INC.

i Parte:

. ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron preparados utilizando aquelias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC’s) del Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASC) en el afio corriente, para las operaciones no
relacionadas a las operaciones de seguros.

IV.  DIVULGACION

Se les enviara una copia de los estados financieros respectivos a los
accionistas e inversionistas registrados, por correo electrénico, fax y correo

Ricardo B@’tista S.
HOr General
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Q ;@ ; QBE DEL ISTMO COMPARNI A DE REASEGURQOS, INC.

tha AMERICAS

Balances Generales Consolidados

Al 30 de Junio de 2008
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the AMERICAS

Balances Generales Consolidados Preliminares

30 de junio de 31 de diciembre
Notas 2008 2007
Activos
Efectivo, incluye depdsitos a plazo fijo 3 USD 51,814,580 USD 51,389,962
Cuentas por cobrar:
Cedentes 96,196,137 68,720,079
Depésitos de primas 6,907,133 5,224,197
Depositos de siniestros 17,695,525 1,427,795
Menos: Reserva para cuentas malas 1,900,852 1,880,417
118,897,943 73,491,655

Cuentas corrientes con retrocesionarios 4,984,308 1,349,044
Reservas Técnicas Retrocesionarios

Reservas de Primas 44,944,366 36,654,585

Reservas de Sinietros Pendientes 55,158,441 65,633,017
Cuentas por cobrar - compafifas relacionadas 4 150,333 123,642
Inversicnes 5 4,846,138 4,396,335
Gastos pagados por adelantado 296,891 276,891
Comisiones pagadas por adelantado 7,347,251 6,485,357
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 8,253,169 8,186,071
Otros activos 2,760,495 1,896,668
Total activos USD 299,453,917 USD 249,883,226

A

.';4ﬁaﬂanay Eather Diaz

C.PA. CODIGO 8588




Q _ QBE DEL {STMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS

Balances Generales Consolidados Continuacién

30 de Junio de
2008 2007
Pasivos e inversion de los accionistas
Pasivos:
Cuentas corrientes con cedentes y corredores:
Corredores USD 1,013,034 - USD 591,727
Cedentes 21,351,500 22,782,469
Depdsitos de reserva de primas | 655,128 655,115
Depésitos de reserva de siniestros _ 46,316 46,316
Cuentas corrientes con retrocesionarios:
Retrocesionarios 34,752,405 26,135,498
Depositos de Primas 1,463,470 1,064,785
59,281,853 51,275,909
Reservas técnicas: _
Reserva de primas : 71,613,145 58,672,408
Reserva de prevision y riesgos catastroficos 20,194,012 18,640,250
Reserva de siniestros pendientes, neta 83,760,630 69,580,365
Total reservas técnicas 175,567,786 - 146,893,022
Comisiones recibidas por adelantado 1,093,153 1,493,695
Sobregiro y préstamos por pagar 6 2,799,510~ 2,817,345
Bonos privados por pagar 2,000,000 - 2,000,000
Prestaciones y gastos acumulados por pagar 452,977 ‘ 419,301
Prima de antigiiedad e indemnizacién acumuladas 1,326,527 1,170,406
Total pasivos 242,521,806 206,069,679
Inversion de los accionistas:
Acciones comunes, sin valor nominal:
Acciones autorizadas - 10,000,000
Acciones Comunes emitidas y en circulacién — 2,125,000,
Acciones Preferidas 416,667 28.500,000 28,500,600
Reserva legal 416,260 371,569
Utilidades retenidas 27,417,865 14,748,209
Superavit de Capital 1,755,708 1,745,350
Pérdida no realizada en traduccion de moneda extranjera -1,157,723 -1,551,581
Total inversion de los accionistas 56,932,111 43,813,547
Total pasivos e inversion de los accionistas USD 299,453,917 USD 249,883,226
045&5‘&!153 Esther Diaz
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the AMERICAS

Estados Consolidados de Resultados Preliminares

Primas suscritas
Primas retrocedidas

Primas retenidas

Reserva de primas - afio corriente
Reserva de primas - afio anterior

(Aumento} disminucién en reserva de primas

Primas netas devengadas

Comisiones pagadas

Ajuste a comisiones pagadas
Comisiones recibidas

Ajuste a comisiones recibidas
Otros costos de adquisicion

Costo de adquisicidn, neto
Siniestros pagados

Menos siniestros recuperados
Ajuste a siniestros pendientes, neto

Siniestros incurridos, netos

Gastos generales y administrativos
Utilidad (pérdida) en operaciones

Provisiones para cuentas malas
Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto sobre Ia renta

Impuesto sobre la renta estimado

Utilidad (Pérdida) neta

Periodo terminado el

30 de junio de
2008 2007
USD 87,710,653 USD 57,671,625
29,750,854 17,646,975
57,959,799 40,024,649
15,189,582 10,264,205
10,676,623 2,227,558
4,512,959 8,036,648
53,446,840 31,988,002
17,464,826 11,747,164
-859,529 -2,050,089
-3,539,022 3,221,378
-400,542 229,492
2,653,538 2,184,519
15,319,271 8,889,648
48,357,232 27,615,984
37,174,101 1,241,720
10,545,305 -7,728,968
21,728,435 18,645,295
3,145,913 2,621,322
13,253,221 1,831,736
0 0
-102,811 534,418
13,150,410 2,366,154
-214,671 -187,858
USD 12,935,739 USD 2,178,296
%Wniy £ 56@!1 %Laz
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Q ’ QBE DEL ISTMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS

Estados Consolidadoes de Inversion de los Accionistas Preliminares

Afio terminado el

30 de junio de

2008 2007
Acciones comunes y Preferidas USD 28,500,000.00 USD 18,000,000.00
Reserva legal - reaseguros:
Saldo al inicio del afio 150,176.81 150,050.64
Transferencia de utilidades retenidas 44,691.41 126.18
Saldo al final del afio 194,868.22 156,176.81
Utilidades retenidas disponibles: _
Saldo al inicio del afio 14,748,209.12 12,175,855.35
Transferencia a reserva legal de reaseguros -44,691.41 -126.18
Transferencia a Capital Pagado 0.00 0.60
Utilidad neta 12,935,739.30 2,178,295.89
Saldo al final del afio 27,639,257.00 14,354,025.06
Superavit de Capital 1,755,708.19 1,266,812.12
Pérdida no realizada en traduccién de moneda extranjera -1,157,722.86 -1,267,851.06
Total inversion de los accionistas USD 56,932,110.57 USD 32,503,162.93

Y
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QBE DEL ISTMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Preliminares

Ajio terminado el

30 de junio de
2008 2007

Actividades de operacién

Utilidad neta antes del impuesto sobre Ia renta USD 13,150,410.30  USD 2,366,153.80
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto

provisto por (usado en) las actividades de operacidn:

Depreciacién y amortizacion 67,289.73 67,289.73
Reserva para Cuentas Malas 20,435.51 550.10
Reserva de primas 12,940,736.69 8,042,385.94
Reserva de prevision y riesgos catastréficos 1,553,761.95 -591,591.36
Reserva de siniestros pendientes, neta 14,180,264.99 -15,858,156.30
Prima de antigliedad e indemnizacitn 156,120.53 155,528.05
Pérdida no realizada en traduccion de moneda extranjera 127,774.74 -336,929.41
Operating profit before working capital changes 42,196,794.42 -6,154,769.45
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar - cedentes -27,476,058.01 2,975,646.00
Depositos de primas - cedentes -1,682,935.53 -1,300,516.00
Depositos de siniestros - cedentes -16,267,730.26 10,716,109.94
Cuentas corrientes con retrocesionarios -3,635,264.42 21,564.83
Reservas de Primas-Retrocesionarios -8,289,780.48

Reservas de Sinietros Pendientes-Retrocesionarios 10,474,575.82

Cuentas por cobrar - compafiias relacionadas -26,691.41 -40,000.00
Gastos pagados por adelantado -20,000.02 29.941.1
Comisiones pagadas por adclantado -861,894.48 -2,050,089.39
Otros activos -863,827.06 28.,939.29
Cuentas corrientes con corredores 421,306.97 -21,572.26
Cuentas corrientes con cedentes -1,430,969.27 -1,566,245.18
Depdositos de reserva de cedentes 13.88 -12,096.70
Cuentas cortientes con retrocesionarios 8,616,906.81 -2,728,887.49
Depésitos de primas - retrocesionarios 398,685.71 278,451.30
Depésitos de siniestros - retrocesionarios 0.00 0.00
Comisiones recibidas por adelantado -400,541.98 229,492 05
Prestaciones y gastos acumulados por pagar 33,676.07 -80,535.98
Reserva Legal 44,691.41 126.18
Impuesto sobre 1a renia pagado -214,671.00 -187,857.91
Aumento Capitat Pagado '
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades

de operacion 1,016,287.16 137,700.24
Actividades de imversitn

Inversiones -449.803.77 1,082,458.67
-Adaquisicién de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras -124,030.30 827232
Disposicién de propiedad, mobiliario, equipo ¥ mejoras 0.00 0.00
Efectivo neto usado en las actividades de inversitn -573,834.07 1,090,730.99
Actividades de financiamiento

Préstamos recibidos USD 0.00 USD 0.00
Pago de préstamos -17,834.73 -5,379.45
Efectivo neto proviste por las  actividades

financiamiento -17,834.73 -5,379.45
Aumento (Disminucién) neta en el efectivo 424.618.36 1,223,051.78
Efectivo al inicio del afio 51,389,961.91 47,732,506.34

Efectivo al final del afio

USD 51,814,580.27 TJSD 48,955,558.12
Ggmgma y Esther Diaz 6
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Q 1 QBE DEL ISTMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS

Notas a los Balances Generales Consolidados
1.INFORMACION CORPORATIVA

Operaciones de Reaseguros

QBE del Istmo Compariia de Reaseguros, Inc. fue constituida mediante Escrifura Publica
No.8.839 del 17 de julio de 1979 y posee licencia general para operar en el negocio de
reaseguros, en todos los ramos de seguros y fianzas.

Las operaciones de reaseguros en Panama estan reguladas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros, mediante la Ley de Reaseguros. ‘

Con fecha 13 de diciembre de 1999, la Bolsa de Valores de Panama, S. A. autorizo el
registro de la Compafiia en ia Bolsa, con lo cual se inicia la negociacién de las acciones de
la Compariia en el mercado secundario.

2. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Principio de Consolidaciéon

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con las
Normas emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC),
interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la IASC vy los
requerimientos aplicables de las leyes de la Republica de Panama. Se exceptian los costos
de adquisicion y las reservas técnicas las cuales fueron preparadas de acuerdo a las
practicas contables prescritas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

La Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama es el organismo que, de acuerdo
con la ley de seguros y reaseguros, tiene la facultad para determinar las politicas contables
que deben observar las. instituciones de seguros y reaseguros, las cuales en ocasiones
difierens con las Normas Internacionales de Contabilidad.

Reserva de Primas y Reserva Legal

La reserva de primas se constituye en base al 35% de las primas netas suscritas y retenidas
en los doce meses anteriores a la fecha del balance general, en todos los ramos de seguros
exceptuando el de transporte de mercancia y colectivo de vida. Las primas en esta reserva
son devengadas en el afio siguiente.,

d;z}mgamy Esther Diaz
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Q QBE DEL ISTMO COMPARNIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS

Notas a los Estados Balances Financieros Consolidados
(continuacion)

Reserva de Primas y Reserva Legal (continuacién)

La reserva legal es aumentada anualmente en un cuarto del uno por ciento de acuerdo con
el incremento en las primas suscritas en relacidén con el afio anterior.

Comisiones e Impuestos de Primas

La Compaiia contabiliza en su totalidad como ingresos y gastos, en el afio en que se ganan
e incurren, las comisiones en retrocesiones, asi como también las comisiones pagadas a
cedentes y corredores y los impuestos pagados sobre primas.

Inversiones

Las inversiones en acciones, cuando la participacién es inferior al 20%, son registradas al
costo. En caso de disminucion recurrente en el valor de las acciones, se registra el efecto de
tal disminucidn. Los dividendos se registran como ingresos cuando se reciben.

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se registran al costo, pero para efectos de este
Balance, han sido actualizados al valor presente. La depreciacion y amortizacién se calculan
principalmente por el método de linea recta en base a su vida (til estimada.
Transacciones en Moneda Extranjera

La ganancia o pérdida producto de transacciones en moneda extranjera con las compaiiias
cedentes se presentan como ingresos o gastos en el periodo calculado cuando se reciben
las remesas o se efectGan los pagos a los cedentes.

Impuestos

De acuerdo c¢on la Iegislacién panamefia, no causan impuesto sobre la renta las utilidades
provenientes de reaseguro de riesgos extranjeros.

Provisiones para cuentas de cobro dudoso

La Gerencia estima el aumento de la provision para cuentas de cobro dudoso en base a la
evaluacion de las primas por cobrar, con cargo a operaciones.

ognayamy Eather Diaz
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the AMERICAS

Notas a los Balances Financieros Consolidados (continuacién)

QBE DEL ISTMC COMPANIA DE REASEGURQS, INC.

2008 2007

3. Efective en Caja
Efectivo Cuenta Corriente 22,545,369.34 23,768.,819.15
Depésitos a Plazo Fijo 29,269,210.94 27,621,142.76
Valores Gubernamentales 0.00 0.00
USS. 51,814,580.28 USS. 51,389,961.91

4. Cuentas por Cobrar - Compaiiias Relacionadas no Consolidadas

El detalle de ias cuentas por cobrar - compafiias relacionadas no consolidadas se presenta a

continuacion:
2008 2007
Reaseguradora Iberoamericana, S. A. 0.00 0.00
Istmo Financial Holding 25,276.72 -1,414.69
QBE Reinsurance Corporation 125.056.75 125.056.75
USD 150,333.47 USD 123.642.06

sy
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the AMERICAS

QBE DEL ISTMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC.

5. Inversiones

El detalle de las inversiones es el signiente:

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Grupo Financiero Continental
30,735 acciones comunes sin valor nominal

Primer Banco del Istmo, S.A.
1,085 acciones comunes sin valor nominal

Cefisa Holding, Inc.
500 acciones comunes sin valor nominal

Metro Holding Enterprise, Inc.
404 (1998-225) acciones comunes sin valor
nominat

Rio Financial Manégement, Corp.
30,000 acciones comunes con valor nominal
de US$1 cada una

Re Security Corredores y Asesores de
Reaseguros, 5. A.

85,000 acciones comunes con valor nominal
de Soles$10.00 cada una

Samafran Cyber Communication, S. A.
1,200 acciones comunes con valor nominal
de US$25.00 cada una

Seguros Carabobo, C. A.

2,250,660 acciones comunes con valor
nominal

de Bs.100.00 cada una

Kemper México

. Corporacion Grupe Aldesa

American Assurance Afianzadora
40.7% del valor de la empresa

Grupo 1-A, S.A.

Coopesarchi, R.L. (Costa Rica)

Inversiones en Empresas privadas en México

Amortizacion para Inversiones Malas

“agyiansy Esthern Diaz
T 0060 6588

30 de junio 31 de diciembre
2008 2007
USD 860,580.00 USD 860,580.00
0.40 0.40
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
30,000.00 30,000.00
0.00 0.00
0.00 0.00
250,200.00 250,200.00
2,600,000.00 2,600,000.00
705,714.29
27,470.00
4,473,964.69 3,740,780.40
372,173.59 655,554.11
USD 4,846,138.28 USD 4,396,334.51
USD 4,846,138.28 USD 4,396,334.51
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QBE DEL iISTMO COMPANIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS

6. Sobregiro y Préstamos por Pagar

El detalle del sobregiro y préstamos por pagar
se presenta a continuacion:

31 de Junio de 31 de diciembre
2608 2007

Metrobank, S. A. - sobregiro bancario USD 0.00 - USD 0.00
Banco Internacional de Panami, S.A. -
sobregiro bancario 0.00 0.00
Metrobank, S. A., al 8.25% con vencimiento
en 2000 0.00 0.00
Banco Internacional de Panama, S. A., al 10%
con
vencimiento en 2008 0.00 0.00
Banco Internacional de Panama, 8. A., al 10%
con
vencimiento en 2002 0.00 0.00
Banco Internacional de Panam4, S. A., al 10%
con
vencimienio en 2001 (.00 0.00
Banco Internacional de Panama, S. A., al 10%
con _
vencimiento en 2001 .00 0.00
Banco Cafetero, S.A., al 10% con
vencimiento en 2001 0.00 0.00
Banco General de Panam4 0.00 0.00
Banco Aliado, S.A.- Bonos 2,600,000.00 2,600,600.00
Banco Aliado, S.A.-Préstamo 2,600,000.00 2,600,000.00

4,600,000.00 4,600,000.00
American Leasing, S.A. Pert 199,510.17 217,344.90

199,510.17 217,344.90
USD 4,799,510.17 USD 4,817,344.90
= Fiaeitay Ether Diaz T
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Q % ) QBE DEL ISTMO COMPARNIA DE REASEGUROS, INC.

the AMERICAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

6. Sobregiro y Préstamos por Pagar (continuacién)

l.os intereses pagados al 31 de diciembre de 2007 fueron US$. 212,818.26 y al 30 de Junio de 2008
Us$20,061.82 _

7. Restricciones de la Disponibilidad dei Capital Contable de la Subsidiaria

De acuerdo con disposiciones de la Ley General de instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros de México, debera separarse de la utilidad neta del ejercicio un minimo del 10% para
incrementar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 75% del capital pagado.

La Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros de México establece que el
pago de dividendos decretados por la Asamblea General de Accionistas se realizarda una vez
concluida la revision de los estados financieros por la Comisién Nacional de Seguros y Fianza. En
ciertas circunstancias, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas podra autorizar el pago parcial de
dividendos.

8. Pérdida no Realizada en Traduccion de Moneda Extranjera

La pérdida no realizada en fraduccién de moneda exiranjera es el resultado nefo de la traduccion a
doélares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$) de los estados financieros de la subsidiaria.
Los activos, pasivos y cuentas de resuliados fueron traducidos a la tasa de umblo de poder
adquisitive a la fecha de los mismos.

9. Seguin Escritura Publica No. 2,922 del 27 de marzo del 2001, los. articulos mcorporados de la Cia.
han sido enmendados significativamente.

El nombre de nuestra Compaiiia es QBE del istmo Cia. de Reaseguros, Inc,. {en espafiol ) y QBE del
Istmo Reinsurance Company, Inc. (en Inglés).

El capital pagado es de US$. 28,500.000.00 en acciones comunes y 416,667 acciones preferidas sin
valor nominal en una serie denominada acciones preferidas convertibles Series “A”.

10. Los reclamos de siniestros pendientes por pagar, netos por el monto de US$. 28,602,189.00
(2007- USS. 13,908,780.20) mas. las Reservas IBNR por US$. 20,194,012.00 son suficientes para
cubrir el 100% los costos finales estimados de los siniestros y reclamos presentados por las
compafilas de reaseguros a esas fechas.

Las reservas para estas cuentas pendientes por pagar estan constituidas al 100% y estaran basadas
necesariamente en estimados, los cuales variaran de acuerdo a los pagos e indemnizaciones reales.

D)
O%mgam‘y Esther Diaz

C.P.A. CODIGO 6588 5 12



€1 _ 8888 0DIJ0D v4D
g, vyp g \_.:ama._wh
O0TLSGEI0L AST)  60°7SL'E0ZASN  OSSIISSEISIASN  PELILOFOOPI GSN 8659956 80E AST  LORPLILFG ST 000USH SO LIGESHEes a8
00rsI8 00°HEE'S 03'097°699'T 16'0PLFLOE 1ES6F09L°T IES6H09LT
8T'6LT9ST 0L ILETLE 6S'STOFTI'L LV69T'EST] LY 6OT'EST'S
00°S9E°T 000 STIRRYPEL STISTLPEL STISTLIEL
$6'068°967 $6'068°967 $6'068°967
ESELITLE COPOSHRIIL 82'8€L°95S'TY 00°009°01L'Y STRETPRF
000 FOOcEshO'T POEESHOE LT'L66'68 LY EEE ST
SE'SBST0C LY I6°'S55°S56°L T THHBSISS ST TH8SISS
9T PR YSO6E LIT95688'S €6'SOEHH6'Tr £6°SOCPHE Y
o0'e 86°L0EP86p 86 LOETSG 86°L0S' 086"

00" IT0PPE'T 08°051°%C 86°6LS'S00°ES £8°T0£°688°59 I9FGOFIL 0T 08'IST'998°T 000 18°7F6'L68 ST T
I850k99€ GE PP PEST 07°TS8'006°T 0T TSE006'T
6£°S66PEELT 96'675°00€ $E'STSSE9°LY SE'STESE9°LT

TEETLO6'Y TOEEFLO6D TWEEI'LO69
00 TZOHHST 08" 0£17T 6£066°6L6'SE PTTIT0Y £5'882°790'86 08'TST‘998°1 £5°9ET961°06
O0TEN'SEERASD  TU'SOL'LIASI  STOPGPOF6ASN  6800SUSEECASN  STUSSHISTS ASN 8TOSSPISTS ASN
Pr] Auedao)) SAU0PALIOT) M 3P *BI) AIXIIA “Baseay 3p ) ey, ) Es] Opep|josuc)
PDUBMSIRY AT  LRJ-ONI FEO oISy PP IO ounsy Pp A4 SIANCIDYNINME ErL
8002 3p ormf ap ¢

Je4auan) aduz[eg PP UOEPIOSI0))

ONI'SCANO3ISYIH 3 VINYINCD QWIS TEa 3gn

SOATIE [EI0L,

S0AROE S0I0)

oson ‘sexofa £ odmbe “‘ouerqom pepaidor]

opermeiope fod sepeSed ssuorsmic)

opeueiape 1od sopeSed sopen

SAUOISIRAT]

SEpELOREaI Serjedmoo - Jexqod Jod seumny
SIS SONSIIG 3P SeAkSTy

ST 3D SBARISSY .
SOLPTOISOONII-SLII | SBAISTY

SOLIBUOISS00NAT TIOO SIEBLNCO SETEaI)

SBYREEE STty Rmd ARSI SO
somsatuts op sojIsodar

sermmud op sopsodagy

SaWIpa)y

222100 30d seymangy

ofyy ozeid e sopsodap afnpout ‘oancayy
SOAOY

SV 2TV oy




vl 8999 0DIQ0D V4’0

", puﬁﬂw m«ﬁhﬁ.@nu

LO'SPL'ILY'S SO 00°LIG€5H'66T GSL SEISTUOTD0E S0] 8P UQISIoAUL @ soarsed (&0,

00'TLS"681°01 USA_ 80°TSL'E0T S YS'SI9'CEE TSI ASO  PELTLOFD'9PL SN L6°S99°CZ6°80€ SN 00°0 ASN

00'88F'6LLB LY 96E°S- 05'SLT'SLI'Y VS EPE'EGT 0 LS'OTLTHIED 000 00°009'01L°9 LS DTI'ZE6'9S SBISIIOTI0R SO] 9P UQISISAUT [RIOT,
98'TTLLST'T- 00’0 TLLLSIT- 08 TTL LS T eralwene
EPAUCW P UGIOONPRE U BPEZI[RA] OU BpIpRJ
00'005°T6 9I'8ST'6L ST'0TL'SRT 6L'6TE 66T 6T'80L'SSLT GLSOL'SSLT Tende)) ap navsadng
00'88F6LL'Y TOPSS 6ED- TTITILIOE SE'0IS'0E0°0T SE'PIRLIFLT S6PISLIVLT SepIUala) SapEpE}
88°950°€ST OF'E0T°E9T 8T'097°9TF 8709791 [eRer eATasey
00°005°06°€ 00°000°s5€ 00°001"LPb°Z 00'000°005°87 00°009°0TZ'sE 00"009°0TL'D 00°000°005°8T "sEpLISjal] L99°0TH
A saumwoy gOO'STIT UPlOEINDIY U £ sepnpg
‘SEPLIAALA SOUCIOY [0 A SSUNIIOY) SSUOTOOY
000000701 - SEpBZHONE SSUOIIIY
‘TEUTIIOU IOTBA GIS ‘SHUIOD SIUCIOTY
"BRISTIOINO. SO] P UQISIAUY
Q0°ERBOTY'T 581607 90 OFEDELLPT 08'E8E°ESH 96 Ob'$S6'TRT'SHE 00°0 LEBFITILT £7°908°1Z5°THT soarsed 3o
S6'E8L'L 88'TPLPIET £8'9759ZET £99IS'9TET SEPRINUINGE UGIOBZIUUFAPUL 3 PEpanBILE o g
00'I8Z9LY 8E€°8£9°% £8°TS8'L] FEIE0LY- 9E'6EL98P ST79L'EE T LLETSY reded sod sopemumon sojse £ seuorousalg
00°000°000°C 00°000°000°7 00°000°000°7 reed 1od sopeatid sovog
LTOIS'66T 00°0 00°000°009°C LT'OTS'66L'T LTOTS'66LT Te3ed tod soureysid £ on3aiqog
000 ST'ESTE60T STESTEE0°T BTESTE60°T opejuejepe fod SBpIqIo%I STUOTSIIE)D
00°708'SE6 000 TLSETLOTEIL SERHEITH T 90'98L'L95°GL] 00°0 00°0 90°'08.°L95°SLT SEOIUOR] SBAISSAI [HOL,
$5°869°0L905 SO'PEG680°LT 09°679°09L°¢8 09°67909L°¢8 219U *soquaIpurad SONSIMUIS Op BAISYY
00°Z08'CEE PULGEESHTT 0L'TI8'00L°0 PLILEPGI0T PLTIOPGTOT S00goIseIes sodselr A YNG] ‘woisiaald sp ealesay
000 1T ER0'ER0°tP 09 TOT0L5°LT IL'PPEEI9 UL TLPPT'ET9TL st ap pAIRsYy
SOMTasBY SEOIUDH) SEAISTY

000 000 85°805°€86°EE £1ILYSTO'ST 1L'6€2°600°79 00°0 TBO8E'LTLT 68 TSR I8 '6S
00°0 WOLKES'T WOLF'EOr'T T SEWLL 3P sopspdag
85°895°€R6°EE LE'TE0PLY'E §6°099°L8F°LE T0IST'S0LT E6'POFTSLYE SOIFEUDISIOOLRY
'SOLIRUOISIO0LIS] UOD SOIERLLIOD SEJISN))
e 68°STE9P 68'STE9P 68°SIE 0P S0I)SaTS 3p vAIRSAT op sopsgdaq
ore 6EBTISSY 6£'8T1°559 6E'8ZI'SS9 seurtd sp wazaser sp souspdagy
00'¢ IS 66F ISE 17 IS°66¥ ISE'TZ 18661 18€'1Z SAMAPa)
000asn SSPIT'SE0'T SN SS'PIT'SE0°T asn 08°0€1°Z7Z ASN SL'CEN'ET0'T asn S2U0PALIO)
'SAX0PALINO £ SOIURPHY UOS SHUIALIOD SEILIN)
180AISR

.. SEJSHIONIE SO] 3D UOISIDAUE I S0AI8EJ
8007 3p oranl ap o¢

(UgRENUNU0)) [B.UIT) FDUL[BY [P UYIILPI[OSUO,)

SY2ININY oy

ONI'SOHNDISYEY 34 ¥V INVAWOD OWLS| 19d 39D mma



S1

gage 0DIA0D YdD

Nﬂ@ vﬂwﬂ«m hﬂ%

T

0E'6ELSE6'TT (SN

00°969°208 1 SN (T4°06€°Sk S 08°008°999 ASY TUEEY'608°0T (SM1  OC6EL'SE6'TT USN  00°0 SN 000 asn
00°81Z°66€ 6LP6LTT OT’ESs Hry- £9'6Z0°1Z1 €L°018°701- £L0TSZ01-
000 00’0
00°TLSVIT- 00 TLOFIZ- 00'ELYPIZ-
00°6FI'BIE'T TS SBILY- 96°ESUCIET 65°€09°8RS°01 €OTZTEST'EN SO TLTESTEE
00°CES'RET 97°965'161 STSIFOLL 1+'880°S80°T TTETE'SHT'E WEIE'SPT'E
0096F°618 00°0 OF"ELL'PSE'T S6'SOTPIS 6T SESEH'STLIT 00'900°L98 DOPLE 665 SESET'STLIT
00°986°66 ST'BIG'EY LE'06E TOF 0T TLPOESHS 0T 00°'918'EET 00'918°€ET TLPOESHSOE
ETLET'PLY OE LOEST'EEP' T 06°06C°L06'LE 00'06TEEL 06’001 LI LE
00°0TS'61L 6V I86PIS LS S0'6T6°SSS 0T P ITH 0606 00°061'€EL PSIETLSESY
H0'SIP9PS‘T FLOTP PR S6'TPI'PEL - TF60F 16861 TLOLT'GIE'ST SHBEYLSTT  SH'REYY ST TLOLTGIEST
8L'OIS'SIT POIZLLES'T TRLES'ESOT TRLES'ESH'T
000 86°TPS 001 86°T#5‘004- 8615 00%-
bLOTH VS €6°LBI°0E0°- S8 T66°60T°1- €S 16S PTG SHPE0'9ET 00'+09° 176°1 86°1T0'6£5°E-
00°9LETIZ 000 8FS06°0L0°T- 8 675658~ 8F'67S 658~
00°6£0°SEE'T 07°8TT081°C 69°8ZISE9'ST 68'S6E0ST 61 00POYTZE'T  SHPEOOET FE9TR PP LY
00ELETTIR'E wo 96'669'PEL T LELIT 688 LY £C 0PSO ES 00'9ZS 00K 00°9TS°09FF P OPPES
00°000°06%- 000 67'659'T86°Y £F'66Z°020°C TL'BSG TIS'F 00°0 00°0 TLBSE'TISY
00°006°06% €8°'T79'981°01 £8'779'0L9°01 £8'779'9L9'01
0070 6T 65V T86'T 9T TT6'NTET S I8S 68EST SS'IBS 6RI'ST
M0 ELRTEEE 00'0 PTGSELIL'E 08'905°60605 PO 66L6S6'LS 00°9TS 09K 00°9TS 098" P0'66L°'656°LS
LII96°088'LT SCLIF099% TS6LETITHE 00°9ZS 09b'p 75'€S8OSL6T
00'EL8 TEE'E ASN WITEBITTIE SN  SI'PR6°695°LE asn  LSSLTILIT6 ASn 00'9ZS 09K P OSNL  LS°ZS01L°L8 ASN
Py Aueduroy) SAI0PALID) "o 3P 8L 0AXIN “BasuIY ap "B ©10], ) I [ T T )
DUBINSTRY AJIf 1R J-Or 440 0unsy 2P FH0 Omys| 12p AGO SANOIDVNINI T 180,
[3 opemmILI 0gY
8607 2p oramf ap ¢

SOPE)NSIY AP OPEISH [3P HOLEPYOSUO,)

BIaU pepiif

s0au ‘(5055133 s0saIBUT SonCy
se[e seusty) ered ugisiaolg
/8T ried SBUOISIAOLY

sauotorxado ua (wpipiad) peprnn

SoANRNSITEpY A Sa[RIsusT solsBD

SOJOU ‘SOPILITIOU SONSIRIE

ojou ‘sopupipuad sonseIuls € aysnly
SopeIadnaal SONSIUIS SOUIA
sopeBed sonsenng

33U ugrIsmbpe ap 01507
uprIsIMbpe 3p 501502 SOL()
SEPIQI05] SBUCISTUIOS B S)snfy
SEPIQIIDI STUOISTLLO.)
sepeBed souois1moo € Msnfy
sepeded seuorsiuo;)

SEPRSUSAID SEIOU SBUILLY

e 9p BAJSSAL UD EDIONURLSIP (Ojusmmy)
J0LIBIUE OyE - SBuiKl op BATOSSY
SJUSTLIOG OB - SEWId op BATIS9Y

SBPIUSAI SEL]

SEPIPIO0IAE SEUILL]
SBILIOSNS SBUITY

SYOIdINY oyl

"ONI'SOUND3SYIH 34 ¥INYANOD OWLS] T3d 380 @MG




